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Kuresel Piyasalar

UreselPiyasalar #HisseSenedi #Tahvil #Ddviz

ABD piyasalari, tarife belirsizligi ve makroekonomik gortinimdeki bozulmaya ek olarak
Moody’s tarafindan one gikarilan mali problemler nedeniyle ekside kapandi

Dun piyasalarda neler oldu?

Din ABD piyasalari, tarife belirsizligi ve makroekonomik
gorinimdeki bozulmaya ek olarak, Moody’s tarafindan 6ne
cikarilan mali problemler nedeniyle ekside kapandi. Son alti
glnlik ylkseligle Nisan ayinda gordigu dip seviyeyi yaklasik
%20 asan S&P 500 endeksi mevcut durumda zirve
seviyesinin %3 altinda bulunuyor. Ancak 8,6 trilyon dolarlik
alimin yansimalariyla asiri alim seviyesine gelen endeksteki
seyirde yikselis egiliminin devamini saglayabilecek yeni
katalistlerin bulunmamasinin etkili oldugunu gézlemliyoruz.
Oyle ki, tarife belirsizligi ve makroekonomik gdriinimdeki
bozulmaya ek olarak, 6ne ¢ikan mali problemler piyasalardaki
realizasyonlarda etkili oluyor. Diin ABD Bagkani Trump, s6z
vergi indirimi tasarisinin ge¢cmesine yonelik ¢ok iyi bir
gorisme yaptiklarini vurguladi. S6z konusu tasarida, eyalet
ve yerel vergi indirimlerinin artiriimasi, bahsis ve fazla mesai
gelirlerinden ahnan vergilerin kaldirnimasi ve 2017'de
yurlrlige giren vergi indirimlerinin sdresinin  uzatiimasi
ongoruluyor. Harcama kesintilerini de igceren tasariyla
elektrikli araglara ve temiz enerjiye yonelik vergi tesviklerinin
azaltimasi  gibi  duzenlemelerin  hayata  gegirilmesi
planlaniyor. Temsilciler Meclisi Cumhuriyetgileri, yasa
tasarisini kisa sure iginde gegirmeyi ve 4 Temmuz'a kadar
ABD Bagkani Trump'in imzasina sunmayi hedefliyor. Trump,
s6z konusu tasariyr "ABD tarihindeki en buyuk vergi indirimi*
tasarisi olarak nitelendirirken, bu tasarinin gegmemesi
durumunda Amerikahlarin ciddi bir vergi artigiyla kargi karsiya
kalacagini savundu, bu konuda Demokratlari suclayacagini
deklare etti. Tahvil faizleri cephesinde, c¢ekismeli federal
bltce mizakerelerinin, butce aciginin daha da artabilecegi
yonundeki endiseleri 6ne cikarmasi nedeniyle Moody's’in
ABD’nin kredi notunu dusurmesi sonrasinda yikselis egilimi
devam etti. 2 yillik tahvil faizi %3,97 seviyesinde yatay seyir
izlerken, 10 yillik tahvil faizi %4,49 seviyesine yukseldi. 30
yilliklar da %4,97 seviyesine artis gosterdi. VIX endeksi 0,05
puan disusle 18,09 seviyesine hafif geriledi. Dolar endeksi
ise 100 seviyesi Uzerindeki seyrini surdirdid. Faiz patikasina
iliskin olarak Fed’in yil icerisinde 25’er baz puan ile Ekim ve
Aralik aylarinda faiz indirimine gidecegi ©6ngoruluyor. Bu
gelismelerle birlikte, S&P 500 endeksi giniu %0,39 dususle
5.940,46, Dow Jones endeksi %0,27 gerilemeyle 42.677,24
seviyesinden tamamladi. %0,38 deger kaybeden Nasdaq
endeksi ise 19.142,71 seviyesinden kapandi.

Bugun ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda ise Nikkei endeksi disinda
alicih seyir goriliiyor. Ozellikle bu sabah dolar endeksinin
100 seviyesinin altina gerilemesiyle 6ne c¢ikan zayif dolar
temasinin piyasalardaki seyirde etkili oldugunu
gOzlemliyoruz.. Esasinda Asya piyasalarinda bu iyimserlik
daha da gucli 6ne c¢ikabilirdi. Ancak bunun icin 8
Temmuz'dan 6nce ABD’nin ticaret partnerleriyle anlagsmaya
varmis olmasi gerekiyor. Japonya dzelinde ise hem dis ticaret
dengesi verisinin tarifelerin yansimalarina iliskin verdigi
sinyaller hem de tahvil faizleri cephesindeki son durum
negatif ayrismada etkili oluyor. %2’lik ihracat artigi tahminlerle

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

uyumlu olsa da, gecen yil EKim ayindan bu yana en yavas
blylme olarak kaydedildi ve Eylil ayinda ihracatin ylizde 1,7
daraldigi dénemden bu yana en koti performans oldu.
Japonya’nin ihracatinda biyiime st Uste ikinci ayda da
yavasladi. Bu durum, Ulkenin ABD Baskani Trump’in
kapsamh  gimrik tarifelerinden olumsuz etkilendigini
gosteriyor. Ulkenin ithalati gegen yila gére yizde 2,2 azaldl.
Bu veri ylzde 4,5'lik dusts beklentisinden daha hafif bir
daralma oldu. Diger yandan, Japonya'da zirve seviyelere
gelen tahvil faizleri, borclanma araglarina azalan talebe ek
olarak, BoJ’a tahvil alimlarini azaltmanin biytk bir dikkatle
yapilmasi gerektigi konusunda bir uyari niteligi tasiyor. Bu
arada, Brent petrol fiyatlarinin bu sabah ABD istihbaratinin
israil'in iran’in nikleer tesislerine saldir planladigi yéniindeki
haberlerle %1,58 artisla 66 dolar varil seviyesini asti. iran-
ABD niikleer gorismeleri yilin ilerleyen dénemlerinde arz
fazlasi beklenen piyasaya iran’dan ek petrol girmesinin éniini
acabilir. Ancak Israil'in olasi bir saldirisi, bu miizakerelerdeki
ilerlemeyi durdurabilir ve diinya petroliiniin yaklasik tgte birini
saglayan Orta Dogu’da gerginligi artirabilir.

ABD vadelilerinde bu sabah saticili seyir hakim.

Bugin ABD’de haftallk mortgage basvurulari verisi takip
edilecek. Hatirlanacagi Uzere 9 Mayis haftasina iliskin veri
haftalik bazda %1,1 artis kaydetmisti.

Gelecek gindemde neler var?

Yarin ABD’de Chicago Fed Ulusal Aktivite endeksi, haftalik
issizlik maasi basvurulari, PMI, mevcut konut satislari ve
Kansas City Fed imalat aktivitesi verileri takip edilecek.
Chicago Fed imalat aktivitesi endeksi Nisan ayi verisinin ayhk
bazda 0,22 puan distsle -0,25 seviyesine gerilemesi
bekleniyor. 17 Mayis haftasina iliskin haftalik issizlik maasi
basvurusunun 230k seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor.
10 Mayis haftasina iliskin devam eden basvurular verisine
yonelik piyasa beklentisi de 1,88 mn seviyesinde bulunuyor.
PMI verileri cephesinde Piyasa beklentisi imalat PMI Mayis
ayl onci verisinin aylik bazda 0,3 puan dustsle 49,9
seviyesinde gergeklesecedi yoninde. Hizmet verisinin ise 0,2
puan artisla 51 seviyesinde gerceklesecegi tahmin ediliyor.
Beklentilerin  hizmet sektorinin pozitif ayristigi  ydoninde
yogdunlastigini takip ediyoruz. Mevcut konut satislar Nisan
ay! verisinin aylik bazda %2 artigla 4,10 mn seviyesinde
gerceklesmesi tahmin ediliyor. Kansas City Fed imalat
aktivitesi Mayis ay! verisinin de 1 puan dugusle -5 seviyesine
gerilemesi ongoruliyor. Euro Bolgesi cephesinde de PMI
verileri takibimizde olacak. imalat PMI Mayis ayl &nci
verisinin ayllk bazda 0,2 puan artisla 49,2 seviyesinde
gerceklesecegdi yoninde. Hizmet verisinin de 0,4 puan artisla
50,5 seviyesinde gerceklesecegi tahmin ediliyor. Beklentiler,
imalat sektoriindeki negatif ayrismanin 38. aya tasinacagina
isaret ediyor. Asya cephesinde Japonya’'da ¢ekirdek makine
siparisleri ve PMI verileri takip edilecek. Cekirdek makine
siparisleri Mart ayi verisinin aylik ve yillik bazda sirasiyla
%1,6 ve %1,8 disUsler kaydetmesi bekleniyor. PMI verilerine
iliskin olarak ise piyasa beklentisi bulunmuyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilik deg
Dow Jones 42,677.2 v 021% A 084% & 13371% &  024%
Nasdaq 19,142.7 ¥ 038% & 016% & 2538% W -177%
S&P 500 Vadeli* 5,942.5 ¥ 019% A 014% & 778% A 0.07%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilk deg
Dax 24,036.1 & 042% A 216% & 1852% A& 20.73%
FTSE 100 8,781.1 & 094% A 171% & 1101% & 8.13%
MSCI Europe 2,376.5 A 085% A 204% A 1731% A 19.01%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 3,391.7 A 033% W -036% A 643% A& 119%
Kospi 2,628.5 A& 103% A 006% A 1460% & 0 955%
Hong Kong* 23,882.1 & 08% & 102% & 1785% & 19.05%
S&P BSE Sensex - Hindistan 81,9414 & 093% W 047% A4 1096% A 487%
IDX Composite - Endonezya 7,156.3 & 087% & 070% A& 1991% 4 1.08%
TAIEX - Tayvan 21,853.3 A 152% A 004% A 2565% W -5.13%
MSCI GOU Asya 639.2 ¥ 000% W -078% A 17.02% & @ 6.71%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 9,514.0 v -160% W -160% & 039% W -3.80%
WIG - Polonya 102,543.2 A 018% W -059% A& 1342% A& 28.86%
Prag SE - Prag 2,185.9 & 021% W -024% A& 1073% & 2419%
S&P/BMVIPC - Meksika 58,311.2 ¥ 031% & 056% & 1589% A& 19.40%
Merval - Arjantin 2,378,464 & 038% A 334% 4 1948% W -6.12%
Tel Aviv 35 - israil 2,643.2 ¥ -020% A 046% A 978% A 11.66%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,438.2 A 029% W -041% A 120% W -46%%
FTSE/JSE All - Endonezya 92,763.2 & 029% A& 016% & 1013% & 10.50%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,467.3 v 044% & 12T% A& 1180% &  6.09%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kuresel bazda dolarda goriulen zayiflama ve CDS’lerdeki iyilesmenin desteginde kritik

seviyelere gelen endeksin tepki alimlanyla baslangi¢ yapabilecegini disliniiyoruz

BIST Verileri

Diun piyasalarda neler oldu?

Dun BIST 100 endeksi %0,02 disUsle 9.666,18 puandan
baslangi¢ yapti. Sabah saatlerinde 9.683,25 seviyesine kadar
yikselen endeks, bu seviyeden tetiklenen realizasyonlarla
9.545,14 seviyesine kadar geriledi. 9.589,79 seviyesine ilimli
tepki yukselisi gorilmesine karsin, bu seviyede kalicilik
saglayamayan endeks, devam eden realizasyonlarin ardindan
%1,60 dislsle 9.514,01 puandan giini tamamladi. Bankacilik
endeksi %0,76 yukselirken, sanayi endeksi %1,43 deger
kaybetti. GUnlik islem hacmi ise 98,72 milyar TL seviyesinde
gergeklesti.

Bugln ne bekliyoruz?
Kuresel bazda dolarda gorilen zayiflama ve CDS’lerdeki
iyilesmenin desteginde kritik seviyelere gelen endeksin tepki

alimlariyla baglangi¢ yapabilecegini dustiniyoruz.

Bugin yurt iginde veri akisi sakin seyredecek.
Gelecek giindemde neler var?

Yarin yurt icinde reel sektér glven endeksi ve kapasite
kullanim orani verileri takip edilecek. Hatirlanacagi lzere
Nisan ayinda, reel sektdr given endeksi 2,4 puan disUsle
100,80 seviyesinde gergeklesirken, kapasite kullanim orani da
0,1 puan azalarak 74,3% seviyesine hafif gerilemisti.
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Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 9,514.0 12,620.1 12,614.0
Giinliik Deg. v -1.60% A 076% W -1.43%
Haftalik Deg. v -1.60% A 0.76% W -1.43%
Yillik Deg. v -3.22% W-13.29% W -3.37%
Hacim (milyar TL) 98.7 30.1 38.9
Giinliik Deg. ¥ -8.05% & 146% ¥ -6.03%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 107.3 26.2 42.9
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v -8.00% AH1456% W -9.39%

*Haftalik degisim, onceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$TL 38.8249 38.8225 v -0.01%
€/$ 1.1256 1.1336 s 0.71%
$P¥ 144.64 143.66 v -0.68%
Altin 3,279.1 3,302.2 s 0.70%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 20/05/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 189.2 @ 177% @ -1641% @ -194% @ 39.3%
Tiirkiye 5 Yillik 293.9 @® 08% @ -1081% @ -112% @ 12.9%
Tiirkiye 10 Yilik 143.0 @ 203% @ -2142% @ -264% @ -59.0%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

. . .. - 10Yilhk Tahvil Faizleri ($ /€ /£ [ ¥
Kiresel tarafta, veri akisinin zayif oldugu giinde tahvil piyasalari

saticili seyir izledi. Gin icinde ABD 10 yillik tahvil faizi 5 bp artisla Net Degisim

; M 0 A )

/(_)_4,50, _Almanya 10 yilhk tahvil faizi 3 bp artisla %2,62 seviyesine Ulkeler S.’O.n Giinliik Haftahk  Ybb

yikseldi. Getiri (%)

Tiirkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 2 bp azalisla 294 Tirkiye v 748 004 001 003

bp’dan iglem gorirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faiz AB'_) A 4.50 0.05 006 -009

getirisi 4 bp azalisla %7,48 seviyesinden islem gordii. Ingiltere A 470 004 005 007
Almanya & 2.62 0.03 0.03 0.23

Déviz piyasalari karigik seyir izledi. Euro/Dolar paritesi 1,247 Fransa A 327 001 001 008

seviyesine yikselirken, Dolar Endeksi 100,416 seviyesine geriledi. Ispanya A 353 002 000 049

Dolar/TL kuru ise 38,83 seviyesinden islem gérdu. talya A 362 002 004 009

Yurt i¢i tarafta TL tahvil piyasalarinda ise alicili bir goériiniim hakimdi. SISERte Lan Sk Sl

Subat 2027 vadeli 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 29 bp azalisla Son Fivat GO |"kDe|-?i§:n; :(%) Yob
%44,89'a, 10 yilhik gosterge tahvilin faizi ise 61 bp azalisla %33,38 on yat Bunidk Hattal

seviyesine geriledi. BIST Kesin Alim Satim Pazar’'nda islem hacmi Tiirk |_.|ras| o 38.83 0.13 0.39 9.74
36,1 milyar TL'ye yiikseldi G. Afrika Randi v 17.96 -0.75 -0.48 -5.00
’ ' Rus Rublesi ' 80.75 0.40 0.24 -28.85
. .. Meksika Pesosu v 19.27 -0.19 -1.01 -7.64
TCMB tarafindan yayinlanan haftalik menkul kiymet verilerine gére
ASBA stoku 9 M ile bit haftada bir & ki haft L 11 Kore Wonu o 1,394 0.31 -0.38 -5.71
h $L° Y | aky';oéi ' _‘T” "i‘r L"f‘ a 'r_log‘?e“' 'I'ahaf}t/adgo(r")eSB’A Hindistan Rupee A 8555 022  -005 -0.04
milyar 1L azalara < milyar 1Lye geriedi. [igili haftada EndonezyaRupiah W 16424 007 -043 097
stokunu en c¢ok artiran grup 2,3 milyar TL |I_e flnans_al olmayan Macar Forinti A 35774 000 090  -1001
kuruluslar olurken, en ¢ok azaltan grup 4,3 milyar TL ile bankalar Brezilya Reali A 566 017 005 -16.04
oldu.
TL Piyasa Faiz Oranlar
(%)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 46,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 445/ 49
TCMB Agir. Ort. Fon. 47,79
TLREF 48,88
TCMB Toplanti Tarihi 19 Haziran 2025
(Ozel Sektor Borglanma Araglari Yatirime Grubu Dagilimi (milyon TL)
09.05.2025|  2.05.2025] Fark 27.12.2024)
TOPLAM 506,419 507,572 |- 1,153 439,392
Yatirim Fonlari 210,307 208,579 1,727 163,298
Bankalar 99,804 104,103 |- 4,299 104,215
Emeklilik Fonlar 59,620 59,172 448 48,414
Hanehalki 38,847 40,097 |- 1,251 35,245
Sigorta Sirketleri 28,257 26,786 1,471 23,922
Genel Yénetim 15,507 16,976 |- 1,469 23,305
Finansal Olmayan Kuruluslar 27,869 25,572 2,296 16,234
Yurt Digi Yerlesikler 12,714 12,990 |- 277 12,861
Finansal Yardimcilar 7,546 7,531 15 7,208
Diger Finansal Aracilar 4,724 4,529 195 3,060
Kar Amaci Olmaya Kuruluslar 1,226 1,235 |- 9 1,631
Merkez Bankasi - - -
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Yurt ici Haberler

Tirkiye’nin kisa vadeli dig bor¢ stoku, Mart ayinda aylik
bazda %0,2 oraninda azalarak $172,7 mir oldu. Istatistiklere
gore, vadesine bir yil ya da daha az kalmis borclari gosteren
kisa vadeli dis bor¢ stoku $224,8 mir olarak gerceklesti.
Bankalar kaynakl kisa vadeli dis borg stoku, bir énceki aya
gore %0,5 oraninda artarak $77,8 mira cikarken, TCMB
kaynakh yikumlulikler %4,2 oraninda azalarak $30,2 mira
distli. Bankalarin yurt disindan kullandiklari kisa vadeli
krediler, bir 6nceki aya gore %3,5 oraninda azalarak $18,6
mira geriledi. Yurt disi yerlesik bankalarin yurt igindeki
mevduati ise %1,1 oraninda artigla $18,5 mir'a geldi. Diger
sektorler kaynakli kisa vadeli borg stoku, bir énceki aya gore
%1 artarak $64,8 mira yikseldi. Dig ticaret islemlerinden
kaynaklanan ticari krediler %1,5 oraninda artarak $60,7 mira
cikarken, nakit krediler kaynakl yukumlalikler ise %6,9
azalarak $4,1 mira geriledi. Dd&viz kompozisyonu
incelendiginde, kisa vadeli dis bor¢ stokunun %35’ini ABD
dolari, %26’sin1 euro, %24’Gnun Turk Lirasi ve %15'ini diger
doviz cinsleri olusturdu. Mart ayi itibariyla kalan vadeye goére
kisa vadeli dig bor¢ stokunda, TCMB ile genel hukimetin
toplam yukumlultkleri bir dnceki aya gore azalirken, bankalar
ve diger sektorlerin yukumlultkleri ise artti.

Tiketici gliven endeksi, Mayis ayinda aylk bazda % 1,1
artigla 84,8 olarak kayitlara gecti. Mevcut donemde hanenin
maddi durumu endeksi bu donemde degisim gostermeyerek
69,1 oldu. Gelecek 12 aylik donemde hanenin maddi durum
beklentisi endeksi bu ay %1,2 artis kaydederek 85,3'e
yukseldi. Gegen ay 82,8 olan gelecek 12 aylik ddnemde
genel ekonomik durum beklentisi endeksi %0,7 dustsle 82,2
olarak hesaplandi. Gelecek 12 aylik dénemde dayanikl
tiketim mallarina harcama yapma dislincesi endeksi ise bu
ay %3,3 artisla 102,5'e ¢ikti.

Konut Fiyat Endeksi (KFE) ayhk %1,5 artarak 176,4
seviyesinde gerceklesti. Fiyatlar yillik bazda %32,9 artti.
Fiyatlar reel olarak ise %3,6 oraninda azaldi. istanbul'da reel
fiyatlar aylik %2,7, Ankara’da %?2,8, izmirde %0,2 oraninda
arttl.

Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin Simsek, Doha'da
diizenlenen "Katar Ekonomi Forumu" kapsamindaki "Kuresel
Buyime ve Jeoekonomi" baslikli etkinlikte konustu. Bakan
Simsek, son iki haftada doviz rezervlerinde yeniden
toparlanma géruldigund, Turkiye'nin kredi risk priminin (CDS)
de 90 baz puandan fazla dustiduni belirterek son haftalarda
yatinmci algisinda gorilen toparlanmanin piyasa kosullarina
da yansidigini belirtti.

Yurt Dig1 Haberler

Ukrayna Devlet Bagkani Zelenskiy, Avrupa Birligi (AB)
Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen ile yaptigi telefon
gorismesinde, AB'nin Rusya'ya yonelik 18. yaptirim paketinin
hazirlik strecini gérustugunu bildirdi.

Avrupa Merkez Bankasi, kuresel tarife gerginliginin
artmasinin finansal istikrar ve kuresel ekonomi agisindan
“onemli bir endise” yarattigi uyarisinda bulundu. Yayimlanan
raporda politika yapicilarin ticari gerginliklerden kaynaklanan
riskleri belirlemeleri, bu riskleri izlemeleri ve finansal istikrar
Uzerindeki potansiyel etkilerini degerlendirmeleri gerektigini
belirtildi. AMB raporda, finansal kuruluslarin da ticaret
gerginliklerinden kaynaklanan risklerle basa c¢ikmak igin
proaktif adimlar atmasi gerektigini vurguladi.

Morgan Stanley, ticaret tarifelerinin neden oldugu sokun
bircok ekonomiyi etkilemesiyle birlikte, kiiresel ekonominin
2025 yilinda 2024’e kiyasla daha yavas blylyecegini
ongoriyor. ABD'de GSYIH biiyliimesinin 2025 ve 2026’da
%1,0'a kadar sert sekilde yavaslamasi bekleniyor. Bu
yavaslamanin baslica nedenleri arasinda tarifeler, daha siki
goc¢ politikalar ve gucli mali veya diizenleyici destek eksikligi
yer aliyor. Euro Bélgesi'nde bilyiimenin %Z1’in altinda kalmasi
muhtemel. Bu durum, zayif 6zel tiketim ve ihracat nedeniyle
olusacak. Cin’in de bu durumdan etkilenmesi bekleniyor.
2025'te buyume, 2024’e kiyasla yaklasik 0,5 puan daha
disiik olacak.

AB, Israil'e ticari imtiyazlar taniyan Ortaklik Anlasmasi'ni
g6zden gegirecegini duyurdu.
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in halkyatirim

ABD Baskani Trump, Kongre'deki Cumhuriyetgcilerle yaptigi
gorismenin  ardindan  basin  mensuplarina  glindemi
degerlendirirken Orta Dogu ziyaretine iligkin de yorum yapti.
Trump, Orta Dogu ziyaretinin ¢ok basarili gectigini, oradan
5,1 trilyon dolarlik "yatinm s6zlyle" geri déndugini ve bunun
ABD icin biytk bir kazanim oldugunu belirtti. Trump, ayrica,
ABD'nin savunmasinda kullaniimak tzere Altin Kubbe adi
verilen savunma mimarisini inga edeceklerini duyurdu.

Elon Musk, gelecekte siyasi harcamalarini énemli 6lctide
azaltacagini soyledi. Bu aciklama, 2026 ara secimleri
oncesinde ABD Bagkani Donald Trump ve Cumhuriyetciler
icin olasi bir darbe anlamina geliyor. Federal is gucunin
kigultuilmesi  amaciyla  kurulan  Hukimet  Verimliligi
Departmanr’nin basinda bulunan milyarder is adami Musk,
2024 bagkanlik secim d6neminin en buyuk siyasi
bagiscisiydi.

AB Dis lliskiler ve Giivenlik Politikasi Yiiksek Temsilcisi
Kallas, Suriye'ye  yonelik  ekonomik  yaptirimlarin
kaldirilmasina karar verildigini bildirdi.

Cin'in Nisan ayinda ABD'ye yaptigi Apple iPhone ve diger
mobil cihaz sevkiyatlari 2011'den bu yana en duslik seviyeye
geriledi. Akilli telefon ihracati yiizde 72 dustsle 700 milyon
dolarin altina indi. Dusustn, teknoloji tedarik zincirlerini bozan
ve elektronik Urunleri bagka yerlere yonlendiren ABD tarifeleri
tehdidine baglh oldugu belirtiliyor.

halkyatirim X halkyatirim
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Sirket Haberleri

Celebi Hava Servisi (CLEBI, Notr): Sirketin, bagh ortakliklarindan Delhi'deki operasyonlarina yénelik imtiyaz Sézlesmeleri'nin
de havaalani otoritelerince tek tarafli olarak derhal feshedilmesine sebebiyet veren idari Kararin yiiriitmesinin durdurularak iptal
edilmesi talebiyle; Yeni Delhi, Delhi Yiksek Mahkemesi'nce Hindistan Merkezi Hukimeti, Hindistan Sivil Havacilik Genel
Muduarlagu, Hindistan Sivil Havacilik Bakanligr Sivil Havacilik Giivenlik Birosu, Hindistan Havalimanlari Otoritesi, Sivil Havacilik
Bakanhgi Sivil Havacilik Bolgesel Birosu (Delhi) aleyhine actiklan iptal davasi, 19.05.2025 tarihinde Yeni Delhi, Delhi Yiksek
Mahkemesi'nce goruldu. Dava bir sonraki durusma gunu olan 21.05.2025 tarihine ertelendi.

Hisse Kodu CLEBI F/K 13,9
Cari Fiyat (TL) 2.032,00 FD/FAVOK 9,0
52H En Yiksek (TL) 3.114,69 FD/Satiglar 2,5
52H En Disik (TL) 1573,94 PD/DD 5,9
Piyasa Degeri (mn TL) 49.377,6
Piyasa Degeri (mn USD) 1.279,4 S1H -17,8%
Halka Aciklik Orani (%) 12% S1A -28,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -1,0%
Temettl Verimi 6,8% S1Y 12,4%
3A Hacim (mn TL) 240,1 YB 16,5%

Kontrolmatik Teknoloji (KONTR, Pozitif): Sirket, 26.03.2025 tarihinde Kamuyu Aydinlatma platformu araciligi ile duyurdugu;
Turkiye'nin enerji altyapisini giiclendirme hedefi dogrultusunda kritik éneme sahip olan Adapazari Kompresér istasyonu Projesi
Yapim Isi ihalesinde BOTAS — Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S. tarafindan 2.974.000.000 TL bedelle kesinlesen ihalede
bugtn itibariyle s6zlesme imzaladi.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KONTR F/K 273,0
Cari Fiyat (TL) 28,10 FD/FAVOK 23,8
52H En Yuksek (TL) 71,80 FD/Satislar 2,7
52H En Disuk (TL) 24,60 PD/DD 3,5
Piyasa Degeri (mn TL) 18.265,0
Piyasa Degeri (mn USD) 473,3 S1H 1,9%
Halka Agiklik Orani (%) 53% S1A 0,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -12,9%
Temettl Verimi 0,1% S1Y -47,9%
3A Hacim (mn TL) 662,8 YB -23,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Smart Giines Enerjisi Teknolojileri (SMRTG, Pozitif): Sirketin bagli ortakligi Smart Gunes Enerji Ekipmanlari Pazarlama A.$. ile
Aksa Enerji Uretim A.S.'nin %100 bagl ortakhdi Aksa Yenilenebilir Enerji Uretim A.S arasinda 40.5 MWe kurulu giice sahip olacak
Gaziantep Pamuk Depolamali GES projesi i¢in Giines Paneli Uretimi ve Tedarigi Sézlesmesi imzalandi. S6z konusu projede,
sirketin Aliaga Entegre Uretim Tesisi'nde dretimi yapilan yerli gines hicreleri kullanilarak (iretilecek olan yerli glines panelleri
kullanilacagi aciklandi.

Hisse Verileri

Hisse Kodu

SMRTG F/K

Piyasa Carpanlari

Cari Fiyat (TL) 30,70 FD/FAVOK 22,6
52H En Yiksek (TL) 58,25 FD/Satislar 2,3
52H En Dusuk (TL) 28,62 PD/DD 52
Piyasa Degeri (mn TL) 18.600,5
Piyasa Degeri (mn USD) 481,9 S1H 0,8%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 25% S1A -5,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -20,4%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -32,8%
3A Hacim (mn TL) 123,8 YB -21,2%

E-Data Teknoloji (EDATA, Pozitif): Sirket, Merkezi Cin Shenzhen'de bulunan Shenzhen Anycubic Technology Co Ltd ile s6z
konusu Sirketin G¢ boyutlu yazici alanindaki Grlinlerinden, anycubic markali Ui¢ boyutlu yazicilar ile filamentlerinin, Turkiye yetkili
distribatorlugu konusunda sézlesme imzaladi. Bir diger anlasma ise, merkezi Cek Cumhuriyeti'nde, Ar-Ge merkezi ise Turkiye'de
bulunan North Commerce and Distribution s.r.o. (https://www.ofsecman.io/) ile yapay zeka destekli, proaktif siber guvenlik
platformunun Turkiye yetkili distriblGtérligu konusunda sbézlesme imzalandi. Bu sbézlesme ile sirket North Commerce and
Distribution s.r.0.'nun gelistirdigi Offensice Security Manager givenlik platformu ile Aspire yapay zeka guvenlik ¢ézumlerinin ve

North Commerce'in gelecekte piyasaya stirecegi ¢ozuimlerin Turkiye'deki tek dagiticisi oldu.

Hisse Verileri

Hisse Kodu

EDATA F/K

Piyasa Carpanlari

Cari Fiyat (TL) 4,42 FD/FAVOK 76,9
52H En Yuksek (TL) 7,47 FD/Satiglar 1,3
52H En Dusuk (TL) 3,40 PD/DD 2,3
Piyasa Degeri (mn TL) 1.777,6
Piyasa Degeri (mn USD) 46,1 SI1H 7,4%
Halka Aciklik Orani (%) 34% S1A -0,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A 2,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -23,4%
3A Hacim (mn TL) 351 YB 7,2%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

¢-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil

11.0 Kapamig 9.07x
133 ]l Minimum 7.09x 5.45x
95 Maksimum 10.60x 10.60x
9.0 V-\h-'\ Ortalama 8.98x 7.15x
85 Minimuma Uzaklik 1.98x 3.62x
32 J Maksimuma Uzakhk -1.53x -1.53x
o e Performans 25.5% 27.4%
6.5 M\ M
6.0
5.5 N Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
5.0 ¢arpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
:’3 garpan seviyesine %21.2 yakiniz.
’ < < < < < < < [Tel N wn n
o o o o o o o~ o~ o o o
o) N X ) S =) S = N & 5
o o o o — — — o o o o
e /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son1Yil
16 Kapanig 1.10x
14 Minimum 0.99x 0.99x
Maksimum 1.47x 1.67x
1.2 14.8
Ortalama 1.16x 1.38x
1
Minimuma Uzaklk 0.11x 0.11x
08 Maksimuma Uzakhk -0.37x -0.57x
06 104 Performans -18.7% -32.6%
0.4
0.2 ..
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
0 6.0 L .
< < < < < < < n w0 n 0 ¢arpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
g N N N N N N N N [N N R
8 S 8 3 S = S b= =] 3 b= garpan seviyesine %25.7 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

16.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

15.5 Son 3 Ay Son1Yil
14.5 N Kapanig 15.18x
135 M Minimum 10.37x 7.93x
12.5 Maksimum 15.54x 15.54x
115 Ortalama 13.63x 10.59x
10.5 A”""\* h‘. Minimuma Uzaklik 4.82x 7.26x
9.5 H\’\»‘\ W‘\J Maksimuma Uzakhk -0.36x -0.36x
8.5 v Performans 46.5% 33.4%
7.5
65 3 3 s 2 3 s s 8 g g 8 Mevcut ¢.1uru.mda, son ii¢ qyllk ortalama
) 5 B g S = S g S P 3 ¢arpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %30.2 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

IHALKYATIRIM

BIST100 - MSCI GOU
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-35
-40
< < < < < < < [Tel wn [Te) wn
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o~ o o~
oy N x Y S = S = N & 3
o o o o — — — o o o o
s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
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XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
5
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XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Kapanig
Minimum
Maksimum
Ortalama

Minimuma Uzakhk

Maksimuma Uzakhk

Performans

Son 3 Ay

-34.8
-14.3
-26.1
0.3
-20.2
3.1%

-34.46

Son1Yil

-34.8
0.8
-17.2
0.3
-35.3
7.2%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 8.4 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 17.2 puan yakiniz.

BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Kapanig

Minimum
Maksimum
Ortalama
Minimuma Uzakhk
Maksimuma Uzaklik
Performans

Son 3 Ay

-48.2
-9.5
-32.8
2.6
-36.1
7.4%

-45.6

Son1Yil

-48.2
11
-19.5
2.6
-46.7
12.6%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 12.7 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 26.1 puan yakiniz.

USIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Kapanisg

Minimum
Maksimum
Ortalama
Minimuma Uzakhk

Maksimuma Uzaklk

Performans

Son 3 Ay

-33.1
-14.8
-24.1
0.0
-18.3
8.4%

-33.1

Son1 Yil

-33.1
0.6
-16.7
0.0
-33.7
3.2%

Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
seviyeye 16.4 puan uzagiz.
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Beklenti
19 Mayis - ABD Fed'in Atlanta Konferansi (18-21 Mayis) - - -
19 Mayis 00:20 ABD Fed Yetkilisi Williams'in Konusmasi - - -
19 Mayis 04:30 Cin Yeni Konut Satiglari (Aylik) Nisan - -0,08%
19 Mayis 04:30 Cin Eski Konut Fiyatlari (Aylik) Nisan - -0,23%
19 Mayis 05:00 Gin Perakende Satiglar (Yillik) Nisan 5,90% 5,90%
19 Mayis 05:00 Cin Perakende Satiglar (Yilbagindan bu yana) Nisan 5,00% 4,60%
19 Mayis 05:00 Gin Sanayi Uretimi (Yillik) Nisan 5,70% 7,70%
19 Mayis 05:00 Gin Sanayi Uretimi (Yilbagindan bu yana) Nisan 6,40% 6,50%
19 Mayis 05:00 Cin Sabit Varlik Yatinmlari Nisan 4,30% 4,20%
19 Mayis 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Mart -0,20% 0,00%
19 Mayis 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, final) Nisan 0,60% 0,60%
19 Mayis 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, final) Nisan 2,20% 2,20,%
19 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik, final) Nisan 2,70% 2,70%
19 Mayis 15:30 ABD Fed Yetkilisi Bostic'in Konugsmasi - - -
19 Mayis 17:00 ABD Oncii Endeks Nisan -0,80% -0,70%
20 Mayis 04:00 Gin 1Yillik Kredi Orani 20 Mayis 3,00% 3,10%
20 Mayis 04:00 Cin 5Yillik Kredi Orani 20 Mayis 3,50% 3,60%
20 Mayis 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Nisan - 2,00%
20 Mayis 10:00 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Nisan - 32,30%
20 Mayis 10:00 Turkiye Tuketici Guveni Mayis - 83,9
20 Mayis 16:00 ABD Fed Yetkilisi Barkin'in Konugmasi - - -
20 Mayis 17:00 Euro Bélgesi imalat PMI (Oncii) Mayis 49,4 49
20 Mayis 17:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Oncii) Mayis 50,5 50,1
21 Mayis 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar yen) Nisan 194,8 559,4
21 Mayis 02:50 Japonya ihracatlar (Yillik) Nisan 2,50% 4,00%
21 Mayis 02:50 Japonya ithalatlar (Yillik) Nisan -4,10% 1,80%
21 Mayis 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 16 Mayis - 1,10%
21 Mayis 19:15 ABD Fed Yetkilisi Bowman'in Konusmasi - - -
22 Mayis 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylk) Mart -1,60% 4,3%
22 Mayis 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Mart -1,80% 1,5%
22 Mayis 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Mayis - 48,7
22 Mayis 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Mayis - 52,4
22 Mayis 09:00 Japonya Makine Arag Siparisleri (Yillik, final) Nisan - 7,70%
22 Mayis 10:00 Turkiye Reel Sektor Glveni Mayis - 100,8
22 Mayis 10:00 Turkiye Kapasite Kullanimi Mayis - 74,30%
22 Mayis 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Nisan - -0,03
22 Mayis 15:30 ABD Haftalik issizlik Maagl Bagvurulari 17 Mayis - 229.000
22 Mayis 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 10 Mayis - 1,88 mn
22 Mayis 16:45 ABD S&P imalat PMI (Oncii) Mayis - 50,2
22 Mayis 16:45 ABD S&P Hizmet PMI (Oncil) Mayis - 50,8
22 Mayis 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglari (Adet) Nisan 4,15mn 4,02 mn
22 Mayis 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglar (Aylik, Degisim) Nisan 3,20% -5,90%
23 Mayis 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Nisan 3,50% 3,60%
23 Mayis 02:30 Japonya Gida digi Ulusal TUFE (Yillik) Nisan 3,50% 3,20%
23 Mayis 11:00 Turkiye Yabanci Turist Girisleri (Yillik) Nisan - -13,10%
23 Mayis 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylik) Nisan 700.000 724.000
23 Mayis 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari (Degisim) Nisan -3,30% 7,40%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudur ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Ybnetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhit

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahidy@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtuduni icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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